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wydania na wniosek jednostki samorzadu terytorialnego opinii o mozliwosci wykupu
papieréw wartosciowych.
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Uchwala nr SO - 0950/47/1/Ka/2014
Skiadu Orzekajacego Regionalnej Izbhy Obrachunkowej w Poznaniu
Z dnia 22 lipca 2014r.
w sprawie opinii o mozliwosci wykupu papierow wartosciowych

Skiad Orzekajgcy Regionalne] lzby Obrachunkowe] w Poznaniu wyznaczony zarzgdzeniem
Nr 7/2013 Prezesa Regionainej lzby Obrachunkowej w Poznaniu z dnia 31 stycznia 2013 r. ze zmianami
w osobach:

Przewodniczacy: - Zofia Kowalska
Czionkowie: - Teresa Marczak
- Zbighiew Czotnik

dziatajgc na podstawie art. 13 pkt. 1 ustawy z dnia 7 paZdziernika 1992 r. o regionalnych izbach
obrachunkowych (Dz. U. z 2012 r, poz. 1113 ze zm.) w zwigzku z art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia
2008r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2013r., poz. 885 ze zm.), po rozpoznaniu przediozonego przez
Prezydenta Miasta Kalisza wniosku o wydanie opinii 0 mozliwosci wykupu przez Miasto Kalisz
planowanych do wyemitowania papierow wartosciowych (obligacji} o iacznej wartosci 40.000.000 2
wyraza

opihie pozytywna.
Uzasadnienie

Pismem z dnia 03 lipca 2014 r., znak: BBA.3060.1.4.2014 Prezydent Miasta Kalisza zwrécit sie z
whioskiem o wydanie opinii o mozliwosci wykupu przez Miasto Kalisz planowanych do wyemitowania
obligacji {papieréw wartosciowych) o fgcznej wartosci 40.000.000 zt.

Analizujgc zdolnos¢é Miasta do wywigzania sie ze zobowiagzan Sktad Orzekajacy ustalih,
co nastepuije:
W budzecie Miasta Kalisza na 2014 rok, pe zmianach (stan na dzien 04.07.2014r) zaplancwane zostaty
dochody w wysokosci 480.565.307,14 zt oraz wydatki w kwocie 504.471.287,76 zt. Deficyt budzetu
w kwocie 23.905.980,62 zt zgodnie z postanowieniami uchwaty budzetowej Miasta Kalisza na 2014 rok
planuje sie sfinansowac przychodami z tytulu emisji papierdw wartosciowych oraz wolnymi $rodkami.

Przychody budzetu zaplanowano w kwocie 47.824.929 33 zt. Sg to przychody ze sprzedazy
innych papieréw wartosciowych (§ 931) w kwocie 40.000.000 zt, przychody z tytutu innych rozliczen
krajowych (§ 950) w kwocie 4.945.332 61 zI oraz z tytulu zaciagnietych pozyczek i kredytéw na rynku
krajowym (§ 952) w kwocie 2.879.596,72 zi. Zaplanowane w budzecie rozchody stanowig ‘acznie kwote
23.918.948,71 zi. S3 to rozchody z tytulu sptaty otrzymanych krajowych kredytow i pozyczek (§ 992) —
19.418.948,71 zt oraz rozchody z tytutu wykupu papieréw wartosciowych (§ 982) — 4.500.000 z!.

Uchwalg Nr XL1X/653/2014 z dnia 26 czerwca 2014 roku Rada Miejska Kalisza postanowila o
wyemitowaniu 40.000 sztuk obligacji o wartosci nominainej 1.000 zt kazda, na fgczng kwote
40.000.000 zt. Obligacje te zostang wyemitowane w roku 2014 w 10 seriach:

- seria A 14 na kwote 2.000 000 zt o terminie wykupu w 2019 .
-seria B 14 na kwote 2.000 000 zt o terminie wykupu w 2020r.
- seria C 14 na kwote 2.000 000 zt o terminie wykupu w 2021r.
- seria D 14 na kwote 2.000 000 zt o terminie wykupu w 2022r.
- seria E 14 na kwote 2.000 000 zi o terminie wykupu w 2023r.
- seria F 14 na kwote 6.000 000 zt o terminie wykupu w 2024r.

- seria G14 na kwotg 6.000 000 zt o terminie wykupu w 2025r.

- seria H14 na kwote 6.000 000 zt o terminie wykupu w 2026r.

- seria 114 na kwote 6.000 000 zt o terminie wykupu w 2027r

- seria J14 na kwote 6.000 000 zt ¢ terminie wykupu w 2028r

Ponadto z postanowien wyzej wskazanej uchwaly wynika, iz $rodki uzyskane z emisji obligacji zostang
przeznaczone na sfinansowanie planowanego deficytu budzetu i splate wezesniej zaciggnietych
zobowigzan z tytutu wyemitowanych papierow wartoSciowych oraz zaciagnietych kredytow i pozyczek.
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Zadtuzenie Miasta Kalisza wg sprawozdania o stanie zobowigzan Rb-Z na dzief
31 marca 2014 roku wyniosto 156.813.9821,83 z}, co stanowilo 33,97% planowanych na koniec | kwartatu
2014 roku dochoddw. Sg to zobowigzania z tytulu zaciggnietych dlugoterminowych kredytow i pozyczek

oraz z tytutu papieréw wartosciowych.
Prognozowana kwota diugu na koniec 2014r. wykazana w wieloletniej prognozie finansowej
Miasta Kalisza stanowi kwotg 180.506.364,656 ( na dzien 30.06.14r.), co stanowi 37,56% planowanych
dochoddw ogélem.
Z przedlozone] wraz z wnioskiem o wydanie opinii tabeli sptat wynika, ze wykup obligacji
przewidywany jest w latach 2019-2028.
Z zataczonej do wniosku o wydanie opinii tabeli sptat w latach 2014 - 2028 wynika, ze splata
zobowigzan z tytutlu wykupu obligacii, sptat rat kredytow i pozyczek wraz z naleznymi odsetkami oraz
poreczeniem w stosunku do planowanych dochoddw ksztaltowac sie bedzie w sposdb nastepujacy:

Srednia
Planowane arytmetyczna z
spay” pstatnich trzech | . osnik splat | Wskaznik splat

kredytow i lat, o kidrej S ;
Rok R Planowane A zadluzenia do zadluzenia do

pozyczex, dochody w 21 " | dochodow (2/3) | dochodbw wg

wyKkupu 243 ustawy o
L i WPF
obligacji wraz fin. publ. z
z odsetkami i 27.08.2009r.
poreczeniem w
zt
1 2 3 4 5 B

2014 33.196.310 480.565.307 12,71% 6,91% 6,96%
2015 40.888.175 429.306.000 11,87% 9,52% 9,60%
2016 25.365.883 422.430.000 10,35% 6,00% 6,31%
2017 25474423 427.080.000 6,49% 5,96% 6,32%
2018 23.331.354 420.860.000 7.09% 5,54% 5,90%
2019 20.889.340 420.860.000 7,05% 4,96% 5,31%
2020 20.215.994 420.960.000 7,14% 4,80% 5,82%
2021 19.528.327 420.910.000 717% 4,64% 5,61%
2022 18.921.810 420.910.000 7.17% 4,50% 541%
2023 16.188.286 420.910.000 7.17% 3,85% 4.71%
2024 17.640.806 420.910.000 7.17% 4.19% 5,00%
2025 15.657.889 421.060.000 7, 17% 3,72% 4,51%
2026 13.800.672 421.010.000 717% 3,28% 4,05%
2027 6.623.777 421.010.000 7.17% 1,57% 2,33%
2028 6.429.869 421.010.000 7,17% 1,53% 2.27%

Z powyzszego wynika, ze w latach 2014-2028 poziom splat zobowigzan Miasta Kalisza bedzie sie

ksztattowal ponizej dopuszczalnego indywiduainego limitu. Oznacza to, iz speinione sg wymogi
wynikajace z art. 243 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2013r,,
poz. 885 ze zm.).

Sktad Orzekajacy zauwaza, iz warunki te zostang spelnicne w przypadku osiggniecia w latach
2014-2028 prognozowanych dochoddw oraz w sytuacii, gdy w okresie tym nie wzro$nie w sposéb
znaczgey zadtuzenie Miasta.
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Majac powyZsze na uwadze Skiad Orzekajacy wyraza opinie, iz Miasto Kalisz ma
mozliwo$¢ wykupu planowanych do wyemitowania obligacji komunalnych w wysokosci 40.000.000 zt.

Przewodniczaca

Sktadu Oriekajqcego

Zofia Kowalska

Pouczenie: Od uchwaly Skladu Orzekajacege stuzy odwolanie do Kolegium Regionalnej Izby
Obrachunkowej w Poznaniu w terminie 14 dni od daty doreczenia uchwaty.






