Elektronicznie podpisany przez:
MALGORZATA LUCZAK; RIO POZNAN

Uchwatla Nr SO.2.4010.9.2026 e s 20260
Skladu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu

z dnia 13 lutego 2026 r.

w sprawie wydania opinii o0 mozliwosci wykupu planowanych do wyemitowania obligacji

Sktad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu wyznaczony zarzadzeniem

Nr 5/2025 Prezesa Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu z dnia 3 lutego 2025 r., w osobach:

Przewodniczaca: Matgorzata Luczak
Czlonkowie: Barbara Dymkowska
Agnieszka Zabczynska

dzialajac na podstawie przepisoOw art. 13 pkt 1 i art. 19 ust. 2 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 r.
o regionalnych izbach obrachunkowych (Dz. U. z 2025 r., poz. 7) w zwiazku z art. 91 ust. 2 ustawy z dnia
27 sierpnia 2009 1. o finansach publicznych (Dz. U. z 2025 r. poz. 1483, z p6zn. zm.), po rozpoznaniu
przedlozonego przez Prezydenta Miasta Kalisza wniosku o wydanie opinii 0 mozliwos$ci wykupu obligacji

w wysokosci 30.000.000,00 zt, wyraza

opini¢ pozytywng

Uzasadnienie

Prezydent Miasta Kalisza pismem z dnia 22 styczna 2026 r., dorgczonym tutejszej Izbie w
dniu 23 stycznia 2026 r., uzupelnionym w dniu 12 lutego 2026 roku, wystapit z wnioskiem o wydanie
opinii 0 mozliwosci wykupu planowanych do wyemitowania obligacji w kwocie 30.000.000,00 zt z
przeznaczeniem na sfinansowanie planowanego deficytu budzetu oraz splat¢ wczesniej zaciggnietych
zobowigzan z tytutu emisji papierOw wartosciowych oraz zaciagnietych kredytow.

W dniu 18 grudnia 2025 r. Rada Miasta Kalisza podjeta uchwate Nr XXIII/338/2025 w sprawie
emisji obligacji oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu. Przedmiotowa uchwalg Rada Miasta
postanowita o wyemitowaniu w 2026 roku 30.000 sztuk obligacji na okaziciela o warto$ci nominalnej
1.000,00 zt kazda, na taczng kwote 30.000.000,00 zt. Obligacje te zostang wyemitowane w 3 seriach:

1) seria A26 o warto$ci 10.000.000,00 zt i terminie wykupu w latach 2030-2035,
2) seria B26 o wartosci 10.000.000,00 zt i terminie wykupu w latach 2035-2040,
3) seria C26 o wartosci 10.000.000,00 zt i terminie wykupu w latach 2040-2043

Zgodnie z postanowieniem § 3 uchwaly, $rodki z emisji obligacji zostang przeznaczone na



sfinansowanie planowanego deficytu budzetu oraz sptate wczesniej zaciggnietych zobowigzan z tytutu
emisji papierow wartoSciowych oraz zaciggnigtych kredytow. Obligacje zostang wykupione wedhug
warto$ci nominalnej. Wykup obligacji nastgpi z dochodow wtlasnych Miasta Kalisza lub przychodow
Miasta Kalisza w latach 2030 - 2043.

Analizujac zdolno§¢ Miasta Kalisza do wywigzania si¢ ze zobowigzan wynikajacych z
planowanych do wyemitowania obligacji Sktad Orzekajacy ustalil, co nastepuje.

W uchwale budzetowej na 2026 rok, po zmianach dokonanych uchwatg Nr XX1V/346/2026 Rady
Miasta Kalisza z dnia 22 stycznia 2026 r., zaplanowane =zostaly dochody w wysokosci
1.045.148.195,90 zt oraz wydatki w wysoko$ci 1.060.103.561,38 zi. Deficyt budzetu w kwocie
14.955.365,48 zt, zgodnie z postanowieniem § 3 tresci normatywnej uchwaty budzetowej planuje si¢
sfinansowac przychodami z tytutu wolnych §rodkéw, o ktorych mowa w art. 217 ust. 2 pkt 6 ustawy o
finansach publicznych oraz niewykorzystanymi $rodkami, o ktorych mowa w art. 217 ust. 2 pkt 8
ustawy o finansach publicznych i przychodami z tytutu emisji papierdw wartosciowych.

W budzecie po zmianach zaplanowano przychody w tacznej wysokosci 36.255.365,48 zt, z tego z

tytutu:
— wolnych $rodkéw, o ktorych mowa w art. 217 ust. 2 pkt 6 ustawy o finansach publicznych (§ 950)

w kwocie 3.735.080,86 zt,
-z wynikajacych z rozliczenia §rodkéw okreslonych w art. 5 ust. 1 pkt 2 ustawy i1 dotacji na realizacj¢
programu, projektu lub zadania finansowanego z udziatlem tych §rodkow (§ 906) w kwocie 982.568,24 zt,
- niewykorzystanych §rodkéw pieni¢znych na rachunku biezacym budzetu, wynikajacych z rozliczenia
dochodow 1 wydatkéw nimi finansowanych zwigzanych ze szczegdlnymi zasadami wykonywania budzetu
okreslonymi w odrebnych ustawach (§ 905) w kwocie 1.537.716,38 z1,
— sprzedazy innych papieréw wartosciowych (§ 931) w kwocie 30.000.000,00 zt.

Rozchody budzetu zaplanowano ogoétem w wysokosci 21.300.000,00 zi, z tego z tytutu:

— sptat otrzymanych krajowych pozyczek i1 kredytow (§ 992) w kwocie 7.300.000,00 zt,
— wykupu innych papieréw wartosciowych (§ 982) w kwocie 14.000.000,00 zt.

Oceniajgc mozliwos¢ wykupu planowanych do emisji obligacji, Sktad Orzekajacy zapoznat si¢
réwniez z przedlozonym sprawozdaniem Rb-Z o stanie zobowigzan wg tytulow dtuznych oraz porgczen i
gwarancji, wg stanu na koniec IV kwartatu 2024 r. i ustalil, ze zadluzenie Miasta Kalisza na dzien
31 grudnia 2024 r. z tytulu zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych papieréw
warto$ciowych wyniosto 338.159.000,00 zt. Zgodnie z Wieloletnig Prognoza Finansowg Miasta Kalisza
na lata 2026-2043 zadluzenie Miasta z tytulu kredytéw, pozyczek oraz wyemitowanych papierow

warto$ciowych wyniosto na koniec 2025 r. 337.899.000,00 zt.



Z dokumentéw bedacych w posiadaniu tut. Izby wynika, iz po wyemitowaniu w 2026 roku

opiniowanych obligacji w kwocie 30.000.000,00 zt oraz po dokonaniu planowanych sptat rat kredytow i

pozyczek w wysokosci 7.300.000,00 zt 1 wykupu obligacji w kwocie 14.000.000,00 zt, zadluzenie Miasta

Kalisza z tytulu zaciagnigtych kredytow i pozyczek dlugoterminowych oraz wyemitowanych obligacji

komunalnych na dzien 31.12.2026 r. wyniesie 346.599.000,00 zt (warto$¢ nominalna).

Na podstawie wieloletniej prognozy finansowej dla Miasta Kalisza, Sktad Orzekajacy ustalit, ze

w latach 2027-2043 (tj. w okresie sptaty zobowigzan wynikajacych z planowanej emisji obligacji

komunalnych, w tym odsetek) relacja wynikajaca z art. 243 ustawy o finansach publicznych

ksztaltowac si¢ bedzie nastepujaco:

Relacja okreslona po lewej stronie nieréwnoéci we wzorze, | Dopuszezalny limit splaty zobowigzan okreslony po prawej
o ktérym mowa w art. 243 ust. 1 ustawy (po uwzglednieniu | Stronie nieréwnosci we wzorze, o ktérym mowa w art. 243
zobowigzah zwiazku wspottworzonego przez jednostke  [UStawy, po uwzglednieniu ustawowych wylgczefi, obliczony
Rok samorzadu terytorialnego (po uwzglednieniu ustawowych | W oparciu o plan 3 kwartatu roku poprzedzajacego pierwszy
wylaczen przypadajacych na dany rok) rok prognozy (wskaznik ustalony w oparciu o $rednia
— poz. 8.1 zat. Nr 1 WPF arytmetyczng z poprzednich 7 lat)
[%] —poz.8.3. zak. Nr 1 do WPF
[%]
2026 4,67 7,95
2027 3,99 7,09
2028 3,95 7,30
2029 3,68 6,56
2030 3,90 6,62
2031 3,69 7,64
2032 3,48 8,40
2033 3,29 9,49
2034 3,11 10,16
2035 2,93 10,50
2036 2,76 10,85
2037 2,38 10,95
2038 2,10 10,92
2039 1,67 10,78
2040 1,58 10,60
2041 1,49 10,43
2042 1,32 10,29
2043 1,17 10,05




W oparciu o powyzsze dane Sktad Orzekajacy stwierdzit, ze w latach 2026-2043 prognozowana
sptata zobowigzan ksztattowac si¢ bedzie ponizej dopuszczalnego limitu splaty, a zatem relacja
wynikajaca z art. 243 ustawy o finansach publicznych w catym okresie splaty zobowigzan wynikajacych
z planowanych do wyemitowania obligacji zostanie zachowana.

Jednoczes$nie Sktad Orzekajacy wskazuje na koniecznos¢ stalego monitorowania prognozowanych
wielkosci budzetowych, w szczegdlnosci dochodoéw i1 wydatkow biezacych, a w razie potrzeby
dokonywanie korekt tych wielkosci, z zachowaniem zasady realizmu prognozowania. W przypadku
nieosiagni¢gcia w danych latach zaktadanych dochodéw budzetu oraz znacznego wzrostu zadluzenia
konieczna bedzie weryfikacja przysztych potrzeb kredytowych (pozyczkowych/obligacyjnych) Jednostki,
badz terminow sptat zobowigzan z tytulu kredytow i1 pozyczek oraz emisji obligacji komunalnych tak,
zeby zostaty zachowane wymogi z art. 243 ustawy o finansach publicznych.

Oceniajac natomiast wptyw opiniowanej emisji obligacji na realizacje zadan publicznych, Sktad
Orzekajacy uznatl, ze zobowigzanie nie zagrozi realizacji zadan publicznych przez Miasto Kalisz w roku
2026 1 latach nastepnych, pod warunkiem osiggnigcia - w poszczegdlnych latach - prognozowanych w
uchwale budzetowej Miasta Kalisza na 2026 rok (po zmianach) oraz w uchwale w sprawie Wieloletniej
Prognozy Finansowej Miasta Kalisza na lata 2026-2043 (po zmianach) dochoddéw, utrzymania
planowanego poziomu wydatkow (w szczegolnosci wydatkow biezacych, w tym na obstuge dtugu), a

takze przy zalozeniu osiaggnigcia zaktadanych nadwyzek dochodow biezacych nad wydatkami biezacymi.

Biorac powyzsze pod uwage Sktad Orzekajacy postanowit jak w sentencji.

Przewodniczaca

Sktadu Orzekajacego

Malgorzata tuczak

Pouczenie: Od niniejszej uchwaty Sktadu Orzekajacego stuzy odwotanie do Kolegium Regionalnej 1zby

Obrachunkowej w Poznaniu, w terminie 14 dni od dnia dorg¢czenia uchwaty.
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